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Vérac, le 10 avril 2009

Résultats consolidés 2008
Comptes Définitifs

Le Conseil d’Administration qui s’est tenu le 1Gia2009 a procédé a I'arrété définitif des comptes
consolidés de LE BELIER.

En M€ 2007 2008
Chiffre d’'affaires 246,8 212,1
Résultat opérationnel courant 3,0 4.5
Résultat opérationnel -1,4 -2,7
Résultat net -6,9 -12,2
Ebitda 21,4 19,3
Free Cash Flow -3,6 6,9

Résultat net définitif 2008 : -12.2 M€

Ces comptes définitifs different de ceux publiés 124 mars 2009, du fait de travaux d'analyses
complémentaires sur les résultats de change laterliés aux opérations de financemen(fprincipalement
dans le cadre des investissements financiers e@nejémnternes au Groupe) et sur leur traductioarskds

normes IFRS.

Cette analyse nous ameéne ainsi :
e adiminuer les pertes de change latentes de 2,3 M€
e aaugmenter I'impdt différé de 0,3 M€ ;

En conséquencde résultat net définitif ressort a -12,2 M€au lieu de -14,2 M€. Les capitaux
propres définitifs ressortent & 25,1 M€. Les auagregats financiers publiés restent inchangés :

« le résultat opérationnel courant est confirmé a +%, M€ en hausse de 50% par rapport
a 2007 ;
« le free cash-flow ressort positif a 6,9 M€.

Activité 1° trimestre 2009:

Comme nous I'anticipions, I'activité dif'trimestre 2009 se situe aux environs de 50% difrehi
d’affaire du £' trimestre 2008, mais avec une tendance a 60% snois de mars 2009.

Le groupe a ainsi continué a ajuster ses structiréee a une réduction supplémentaire de 10% de
ses effectifs depuis fin 2008 (aprés 30% en 2008 6 0% de ses stocks (aprés 30% en 2008).

Les investissements ont été gelés durant'feitestre 20009.



Perspectives

Le Groupe confirme qu’il devrait afficher, sur 'ssmble de I'exercice 2009, une baisse de ses
ventes de l'ordre de 30% par rapport a 2008. Laldeoe exprimant une légére reprise, les
réeductions d’effectifs sont dorénavant limitéesnafie conserver les forces vives au sein de
I'entreprise. Si nécessaire, le Groupe possede puant des latitudes de manceuvre
supplémentaires.

Par ailleurs, plutdét le groupe poursuit des disamssconstructives avec ses banques de facon a
aménager sa dette dans le contexte économiqud.actue

La confiance des clients se confirme au travensadeelles affectations de programmes grace au
positionnement stratégique du Bélier.

LE BELIER est un spécialiste en fonderie aluminpour I'industrie automobile mondiale.
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