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Evolution satisfaisante de l'activité

Le groupe LE BELIER a enregistré au premier semestre 2007 un chiffre d’affaires consolidé de
129,7 M€, en hausse de 14,6% sur 2006, ce qui confirme la tendance positive constatée au
1°" trimestre (+12,6%).

Corrigée de la revalorisation de l'aluminium (LME), la hausse du chiffre d’affaires sur le
semestre s’établit & +5,3%.

L’activité hors Europe (Chine et Mexique) est en progression de 40% et représente plus de 20%
du chiffre d’affaires consolidé du semestre.

en K€ et en IFRS au 30/06/2007 |au 30/06/2006 |variatio nen % doml_'l\r;l‘gad
FONDERIE 105 068 91 128 +15,3% +11,5%
USINAGE 11 852 10 003 +18,5%
OUTILLAGE 6171 4 887 +26,3%
AUTRES 6 631 7 209 -8,0%
TOTAL 129 722 113 227 +14,6% +9,30%

Eléments de résultats du semestre écoulé

Le transfert de l'activité usinage Europe sur le nouveau site hongrois s'est achevé au cours du
semestre. Les résultats en sont maintenant conformes aux objectifs.
Les sites serbes et chinois ont démontré une évolution positive de leur contribution au groupe.

La restructuration de la filiale italienne a été mise en ceuvre ; la principale activité industrielle de
ce site est dés a présent transférée sur le site hongrois ; une provision pour restructuration a été
comptabilisée au 30 juin.

En revanche, malgré un travail de fond entamé, les difficultés rencontrées au Mexique depuis
mi-2006 ont continué a peser significativement sur la performance financiére du groupe.



Evolution prévisible pour le semestre en cours

® Activité
Le Bélier anticipe une poursuite de la croissance au second semestre et confirme sa prévision
d’'un chiffre d’affaires supérieur a 230 M€ en 2007.

® Résultats
» Le transfert des activités italiennes vers la Hongrie
e L’amélioration constatée de la performance des activités usinage
» Les premiers résultats du travail de fond entrepris au Mexique
permettent —toutes choses égales par ailleurs- de confirmer un objectif de résultat
opérationnel 2007 en progression.

® Cash

Le prix de I'aluminium contracté sur le 2°semestre aura un effet modérateur sur la valorisation
du BFR ;

La réduction des niveaux de stocks sera poursuivie ;

La revente de I'ancien site d’'usinage hongrois est bien avancée ;

La fin des investissements capacitaires en usinage, intervenue en début d’année, met un terme
a un programme de plus de 20M€ sur 2 ans.

L’ensemble de ces facteurs, malgré le décaissement du plan de départ en Italie, permettra un
redressement du cash-flow libre au 2°semestre.

Prochain rendez-vous :
Réunion SFAF- Résultats du 1*" semestre 2007 : le 28 septembre 2007

LE BELIER est spécialisé dans la fabrication de composants de sécurité en aluminium pour
I'industrie automobile, avec notamment une part de marché mondiale de 35% dans le freinage.
Le groupe dispose d’'une offre compléte allant du prototype a la piéce usinée, a travers trois
activités principales : Fonderie, Usinage et Outillage. En 2006, le chiffre d’affaires de LE BELIER
s’est établi & 220 ME.
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