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Conformément a ce qui avait été annoncé, le groupe Le Bélier a enregistré un second
semestre 2007 en nette amélioration, porté par les premiers effets positifs des

restructurations industrielles engagées.

En M€ 2006 2007 Variation
Chiffre d’affaires 220,3 246,8 +12 %
Résultat opérationnel courant 1,7 3,0 +81 %
Résultat opérationnel 3,1 -1,4 ns
Résultat net -3,2 -6,9 ns
Ebitda 19,9 22 +11 %

Net redressement de la performance
sur le second semestre 2007

Le groupe Le Bélier a enregistré en 2007 un
chiffre d’affaires consolidé de 247 M€, en
croissance de 12 % par rapport a 2006.
Corrigée de la revalorisation de I'aluminium
(LME), cette croissance s’établit a + 10 %.

Le résultat opérationnel courant s’éléve a
3,0 M€ en 2007 contre 1,7 M€ en 2006
(0,8 M€ sur le S1 2007).

Cette performance résulte :

- des premiers effets du transfert au 2/3
de I'activité italienne sur la Hongrie ;

- du retournement positif de I'activité
usinage en Hongrie ;

- du décollage de la Chine, dont I'activité
a augmenté de 50 % sur I'exercice avec
une rentabilité devenue positive.

Le résultat opérationnel ressort a -1,4 M€

impacté par les colts liés au transfert de

I’activité italienne (4,4 M€).

Aprés résultat financier et charges d’impét,

la perte nette s’établit a 6,9 ME€.

Au 31 décembre 2007, les fonds propres

s’élevaient a 42,5 M€ et I'endettement

financier net a 70,1 M€. Comme annoncé

le free Cash Flow est de + 4 M€ au S2
2007 et compte tenu de I’évolution de
I’EBITDA qui s’inscrit a 22,0 M€ contre
19,9 M€ en 2006, le ratio Endettement
net/EBITDA est contenu a 3,2.

2008 : poursuite du retournement

La tendance positive enregistrée sur

le dernier trimestre 2007 devrait se

poursuivre conformément au plan de route

pour 2008. La fin du plan de route 2006-

2008 portera sur :

- la finalisation du transfert de I'ltalie sur la
Hongrie au cours du premier semestre ;

- la montée en charge de la Chine et de
I'usinage en Hongrie ;

- P'amélioration attendue de la performance
sur 'ensemble des sites.

Ainsi en 2008, le groupe Le Bélier anticipe
une croissance de son chiffre d’affaires
de I'ordre de 3%. Il s’inscrit dans une
tendance au doublement de son résultat
opérationnel courant.

A plus long terme, les nécessités
environnementales du monde automobile
impliquent une utilisation accrue de
I’aluminium dont bénéficiera Le Bélier.
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