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Le groupe Le Bélier a poursuivi au cours du premier semestre 2007 la mise en
ceuvre de son plan stratégique visant a restaurer sa profitabilité.

Un premier semestre pénalisé par la restructuration italienne.

Dans le cadre de sa restructuration industrielle, Le Bélier a largement entamé le
transfert de ses activités italiennes, dont le colt constitue le facteur de perte le plus
important du semestre.

Malgré un travail de fond entamé fin 2006, les performances des unités mexicaines
ont continué a peser sur les résultats du groupe.

Le transfert de I'activité usinage Europe sur le nouveau site hongrois s'est achevé au
cours du semestre, conformément aux objectifs.

Nos filiales serbes et chinoises ont nettement amélioré leur activité et leur résultat.

En M€ et en IFRS 30/06/2007 30/06/2006 Variation
Chiffre d'affaires 113 +14,4 %
Résultat opérationnel courant 2,4 ns
Résultat net -0,5 ns

Visibilité renforcée sur

le second semestre 2007

Alors que le contexte économique
mondial reste globalement porteur pour
le marché automobile et I'utilisation de
I’aluminium en particulier, Le Bélier est
aujourd’hui en mesure d’affiner ses
objectifs pour I'année 2007.

L’évolution de I'activité au premier
semestre ainsi que la bonne visibilité sur
le semestre en cours permettent de
rehausser le chiffre d’affaires annuel,
estimé a plus de 240 M€ contre 230 M€
initialement.

De méme, I'amélioration constatée des
performances de I'usinage, les premiers

résultats issus de la réorganisation des
sites mexicains et le transfert des
activités italiennes vers la Hongrie
permettent — toutes choses égales par
ailleurs — de confirmer un objectif de
résultat opérationnel courant 2007
supérieur a celui de 2006.

Enfin, 'achévement d’un programme
d’investissements en usinage de plus
de 20 M€ sur deux ans, la réduction des
niveaux de stocks, et la cession de
I'ancien site hongrois, devraient
permettre au Bélier de dégager un Free
Cash Flow positif au second semestre
de plus de 4 M€.
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