Le Bélier

UN PREMIER SEMESTRE 2005 PENALISE PAR LA CONJONCTURE.
D’IMPORTANTS CHANTIERS DE REORGANISATION.

@ Activité stable

Fin juin 2005, le chiffre d'affaires consolidé s'éleve a 98 M€, en hausse de 1,5% par rapport a
2004 et en retrait de 1,3 % sur le budget.

Hors effet du taux de change, la hausse est de 0,3%. Corrigé de I'effet prix du métal, le chiffre
d'affaires est stable.

® Rentabilité affectée par plusieurs facteurs conjoncturels

Le résultat opérationnel courant (normes IFRS) ressort a —0,9 M€ contre 8,6 M€ au
30/06/2004. Les difficultés du secteur de I'automobile, aggravées par le renchérissement des
matiéres premieres et de I'énergie, provoquent une tension sur les marges et expliquent en
partie cette contre-performance.

En outre, les investissements réalisés, notamment au Mexique, ne se traduisent pas encore
positivement mais alourdissent déja les dotations aux amortissements.

Enfin, le colt du plan social de l'usine de Vérac a été imputé en totalité sur les comptes du
1% semestre, pour un montant de 2,5 M€.

Le Groupe enregistre par conséquent une perte consolidée de 2,8 M€ contre un bénéfice de
5,9 M€ au premier semestre 2004.

® 2005-2006 : des chantiers pour 'avenir

En début d'année, LE BELIER avait annoncé pour 2005 dimportants chantiers de
réorganisation visant a accroitre la productivité, hausser le niveau de qualité et activer la
recherche de nouveaux produits. L'équipe chargée de mener a bien ces chantiers est
maintenant compléte, et leur aboutissement est prévu pour le second semestre 2006.

Le chiffre d’affaires du troisiéme trimestre sera publié le 25 octobre 2005.
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